PROSPEKT EMISYJNY
akcji zwyktych na okaziciela spotki

—
’;\

BRE Bank Spotka Akcyjna

z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18
www.brebank.com.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Banku jest wykonywanie ustug bankowych, ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz
wykonywanie innych czynno$ci bankowych na podstawie Prawa Bankowego.

Podmiotem dominujacym dla emitenta jest Commerzbank AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu od 4.500.000 do 6.500.000 oraz oferuje 6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
Banku o warto$ci nominalnej 4 zt. Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 23 ZWZA z dnia 21 kwietnia 2004 roku, ostateczna liczba wprowadzanych do
publicznego obrotu i oferowanych Akcji moze ulec zmianie do czasu rozpoczgcia Oferty Publicznej na mocy uchwaly NWZA Emitenta. Intencja powyzszych
zapisow uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 kwietnia 2004 roku jest umozliwienie ustalenia maksymalnej liczby
emitowanych Akcji Oferowanych bezposrednio przed rozpoczgciem ich subskrypcji. Umozliwi to, w oparciu o informacje dotyczace koniunktury na GPW
bezposrednio przed rozpoczgciem subskrypcji, ustalic maksymalna liczbg emitowanych Akcji Oferowanych w taki sposob, aby Emitent uzyskat z tytutu emisji
Akcji Oferowanych $rodki w zaplanowanej kwocie niezbgdnej do realizacji celow emisji. Emitent zamierza w ten sposob uniknaé¢ sytuacji, w ktorej kwota
uzyskana z tytulu emisji Akcji Oferowanych przekraczataby kwotg niezbedna do realizacji celow emisji. Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji
podana zostanie do publicznej wiadomosci po odbyciu NWZA Emitenta na ktérym podjgta zostanie uchwata w tym przedmiocie, w formie raportu biezacego
(art. 81 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Powyzsze NWZA zwotane zostato na dzien 24 maja 2004 r.

Wraz z Akcjami na mocy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi wprowadza si¢ prawa do oferowanych Akcji (PDA).

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona i podana do publicznej wiadomosci do czasu rozpoczgcia subskrypeji w formie raportu biezacego (art. 81 ust. 1 pkt 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Cena emisyjna Prowizje subemitentow i inne Rzeczyw1'ste wplywy

koszty Emitenta
na jednostke zt zt 7t
Razem 7k 7k 7k

Terminy publicznej oferty:

28 maja 2004 r. - dzien ustalenia prawa poboru;

2 czerwca 2004 r. - otwarcie subskrypcji;

2 — 4 czerwca 2004 r. - przyjmowanie zapisow podstawowych i dodatkowych na Akcje w ramach realizacji prawa poboru.
Zamknigcie subskrypcji nastapi najpozniej w dniu 18 czerwca 2004 r.

Akcje oferowane sa dotychczasowym akcjonariuszom Banku, w ramach wykonania prawa poboru. Za kazda posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru
akcjg Banku przyshuguje jednostkowe prawo poboru. Liczba akcji, do objecia ktorych uprawnia¢ bedzie jednostkowe prawo poboru zostanie podana do
publicznej wiadomosci niezwlocznie po zakonczeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku, na ktorym podjgta zostanie decyzja o ostatecznej liczbie
oferowanych Akcji. Osoby bedace akcjonariuszami Banku na koniec dnia ustalenia prawa poboru bgda uprawnione w terminie jego wykonania, do ztoZenia na
oddzielnym formularzu zapisu dodatkowego na Akcje. Zapis dodatkowy moze zosta¢ zlozony na maksymalna liczbg oferowanych Akcji. Jezeli zapisy
dodatkowe opiewa¢ begda na wigksza liczbg Akcji niz pozostajaca do objgcia, Emitent dokona proporcjonalnej redukeji zapisoéw dodatkowych. Jezeli nie
wszystkie z oferowanych Akcji zostana objgte w trybie realizacji prawa poboru (uwzgledniajac zapisy dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje wedtug swojego uznania wytypowanym przez siebie Inwestorom po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. Zapis taki bedzie mogt by¢
zlozony najpdzniej ostatniego dnia Publicznej Subskrypcji.

Przeprowadzenie subskrypcji nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa.

Dotychczasowe akcje wyemitowane przez Bank zostaly wprowadzone do publicznego obrotu i zarejestrowane w KDPW z kodem PLBRE0000012 i
PLBRE0000020. Akcje oznaczone kodem PLBRE0000012 notowane sa na rynku podstawowym Gietdy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Intencja Emitenta jest, aby wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW nastapito w lipcu 2004 r.

Glowne czynniki ryzyka:

- Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

- Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

- Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatlowym i wtornym obrotem Akcjami Oferowanymi

Szczegodlowy opis czynnikow ryzyka znajduje si¢ w pkt. 2 rozdziatu I Prospektu.

Wprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, bedacym
jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach, ich ofercie i Emitencie.

Akcje sa wprowadzane do publicznego obrotu w trybie art. 63 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi poprzez ztozenie w Komisji Papieréw
Warto$ciowych i Gietd zawiadomienia o emisji. W zwiazku z tym Emitent nie wystgpowat o uzyskanie zgody Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield na
wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu papierami wartosciowymi. Komisja Papieroéw Wartosciowych i Gield moze zgtosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia
Akcji do obrotu publicznego w trybie zawiadomienia najp6zniej na 16 dni przed rozpoczgciem subskrypcji Akcji.

Zawiadomienie o emisji Akcji zostato ztozone w KPWiG w dniu 27 kwietnia 2004 r.

Oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedziba w Warszawie ul. Wspdlna 47/49.
::
DOM INWESTYCYJINY
BRE BANKU S.A.



Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 21 kwietnia 2004 r. i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia

30 kwietnia 2004 r., o ile z jego tresci nie wynika co innego. Termin waznosci Prospektu uptywa z dniem dokonania

przydzialu Akcji lub ogloszenia o niedojsciu do skutku subskrypcji Akcji lub ogloszenia o odwotaniu subskrypcji jednak nie

pozniej niz 31 grudnia 2004 r. Zgodnie z brzmieniem art. 74 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi

subskrypcja Akcji powinna sig zakonczy¢ nie pdzniej niz w dniu 31 pazdziernika 2004 r.

Prospekt oraz zalaczniki zostana udostgpnione w formie drukowanej co najmniej na 14 dni przed rozpoczgciem subskrypcji

Akcji oraz w trakcie trwania oferty w biurach maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje, w siedzibie Emitenta i

Oferujacego, w Centrum Informacji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, w Dziale Promocji Gieldy Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz dodatkowo w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod adresem

http://www.brebank.com.pl. Skrét prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogélnopolskim ,,Gazeta Gieldy Parkiet”.

Do Prospektu zostaly wlaczone nastepujace raporty okresowe Banku:

—  jednostkowy raport roczny ,,SAB-R 2003” przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 27.02.2004 r.

—  skonsolidowany raport roczny ,,SAB-RS 2003” przekazany do publicznej wiadomo$ci w dniu 15.03.2004 .

—  rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ,,SAB-QSr” 1/2004 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu
10.05.2004 r.

Powyzsze raporty sa dostgpne w punkcie informacyjnym KPWiG, Warszawa, pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w siedzibie

Emitenta. Informacje istotne dla oceny Emitenta, ktore powstaty po dacie sporzadzenia raportow rocznych, w okresie trwania

subskrypcji beda dostgpne w siedzibie Emitenta.

Informacje przekazane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w okresie 18 miesigcy przed sporzadzeniem Prospektu oraz

jego publikacja beda udostgpnione do publicznej wiadomosci przez okres trwania subskrypcji Akcji w siedzibie Emitenta.

W zwiazku z emisja Akcji nie sa i nie beda wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

Informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie od dnia jego udostgpnienia do publicznej wiadomosci, w

okresie wazno$ci Prospektu, Emitent przekazywac bedzie rownoczesnie Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Powyzsze informacje przekazywane beda niezwlocznie po zajsciu

zdarzen lub okolicznosci, ktore uzasadniaja ich przekazanie lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w

terminie 24 godzin. Po uplywie 20 minut od chwili przekazania informacji ww. podmiotom Emitent poda je takze do

publicznej wiadomosci za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w

Prospekcie moglaby w sposdb znaczacy wplyna¢ na ceng lub wartos¢ akcji, Emitent opublikuje je w dzienniku

ogolnopolskim ,,Gazeta Gieldy Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji.

Oferujacy oswiadcza, ze w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akcji objgtych niniejszym
Prospektem nie bedzie podejmowaé dzialan w celu stabilizacji kursu akcji Spotki przed, w trakcie oraz po
przeprowadzeniu Oferty.





